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[摘  要] 耐心资本作为中长期投资的核心载体,是推动广东新质生产力发展的关键资本力量,但其长周

期、高不确定性的投资特性决定了风险治理的重要性。在数字经济背景下,智能化技术为耐心资本风险

治理提供了高效解决方案。本文以综述类研究为定位,系统梳理广东耐心资本发展现状及服务新质生产

力的实践基础,深入剖析耐心资本风险治理面临的核心困境,结合具体数据表格量化呈现风险治理现状

与智能化需求,最终提出“技术赋能-机制优化-生态协同”的三维优化路径。研究表明,智能化转型可

显著提升耐心资本风险识别、评估与管控效率,助力其更好服务广东科技创新与产业升级。 
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[Abstract] As the core vehicle for medium-to-long-term investment, patient capital serves as a pivotal force in 

advancing Guangdong's new quality productivity. However, its long-term and highly uncertain investment 

characteristics underscore the critical need for risk governance. In the context of the digital economy, intelligent 

technologies provide efficient solutions for patient capital risk management. This review-based study 

systematically examines the current development of patient capital in Guangdong and its practical foundations in 

serving new quality productivity. It delves into the core challenges in risk governance, quantifies the status quo 

and intelligentization demands through concrete data, and ultimately proposes a three-dimensional optimization 

path: "technology empowerment, mechanism optimization, and ecosystem synergy." The research demonstrates 

that intelligent transformation can significantly enhance the efficiency of risk identification, assessment, and 

control in patient capital, thereby better supporting Guangdong's technological innovation and industrial 

upgrading. 
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引言 

新质生产力以科技创新为主导,聚焦高新技术产业与战略

性新兴产业发展,需要长期、稳定的资本支持。耐心资本作为“资

本长跑者”,不以短期收益为首要目标,专注于中长期投资回报,

能够有效跨越科技创新的“死亡之谷”,为新质生产力培育提供

全周期资金保障。当前,广东正通过政策引导、市场培育等多种

方式壮大耐心资本规模,推动“科技—产业—金融”良性循环。

然而,耐心资本投资周期长、涉及领域技术壁垒高、政策波动影

响大等特性,使其面临信用风险、技术风险、市场风险等多重挑

战,传统风险治理模式难以适应复杂多变的风险场景。随着大数

据、人工智能、云计算等技术的成熟应用,风险治理智能化已成

为提升耐心资本运营安全性与效率的核心路径。 

1 广东耐心资本发展现状及服务新质生产力的实践

基础 

近年来,在政策驱动与市场需求双重作用下,广东耐心资本

规模持续扩大,服务新质生产力的能力不断提升,形成了多元化

的发展格局与丰富的实践成果。 

从资本供给规模来看,广东已成为全国耐心资本集聚的核

心区域之一。截至2025年11月末,全国私募基金对广东辖区企业

的在投项目总数为1.32万个,在投本金总额超过6000亿元,其中
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投向初创科技型企业的在投项目为1.03万个,在投本金为

5538.7亿元,成为创新资本的“供给者”和“孵化器”。其中,

保险资金、政府产业基金等长期资金发挥了重要引领作用,广东

省政府通过设立科创“母基金”,以“药引子”作用带动风险投

资跟投,间接形成了大规模耐心资本。同时,粤港澳大湾区“跨

境理财通”等金融开放机制的落地,进一步拓宽了耐心资本的来

源渠道,截至2025年9月末,参与“跨境理财通”的个人投资者达

16.98万人,为耐心资本市场注入了新活力[1]。 

从服务新质生产力的实践来看,广东耐心资本精准对接科

技创新与产业升级需求。2021年1月—2025年10月,广东辖区新

增IPO上市公司143家,其中科技型企业占比达94.41%,融资重点

向新兴板块集聚,“双创”和北证新兴板块占比超八成。在债券

融资领域,广东辖区企业累计发行科创债118只,融资金额886.8

亿元,年均增速超120%,重点支持半导体与集成电路、高端装备

制造等新质生产力领域的技术研发与产业化。此外,耐心资本通

过并购重组助力产业升级,TCL科技、瀚蓝环境等企业借助百亿

级并购强化产业优势,推动形成世界级先进制造业集群,为新质

生产力发展筑牢产业基础[2]。 

2 广东耐心资本风险治理面临的核心困境 

2.1风险识别滞后,难以应对多维度风险叠加 

耐心资本投资涉及的技术风险、市场风险、政策风险等相

互交织,传统风险识别方式依赖人工分析,存在明显滞后性。一

方面,新质生产力领域技术迭代速度快,如人工智能、生物制造

等领域的技术突破具有高度不确定性,传统风险治理难以精准

预判技术研发失败、成果转化不及预期等风险；另一方面,广东

耐心资本服务的企业多为初创科技型企业,这类企业财务数据

不完善、信用积累不足,传统信用风险评估模型难以准确识别信

用风险[3]。 

2.2风险评估精准度不足,量化分析能力薄弱 

当前广东耐心资本风险评估多依赖经验判断,缺乏科学的

量化分析工具与模型支撑。新质生产力领域的投资项目具有高

成长性与高不确定性并存的特征,传统风险评估指标体系难以

适配其价值评估需求,导致对项目未来收益与风险的预判偏差

较大。例如,在半导体与集成电路等“硬科技”领域,研发投入

大、回报周期长,现有评估模型难以精准量化技术突破概率、产

业化前景等核心要素,容易出现高估收益或低估风险的情况。 

2.3风险管控全流程覆盖不足,事后补救为主 

广东耐心资本风险管控多集中在投资后风险处置环节,缺

乏事前预防、事中动态监控的全流程管控体系。在投资决策阶

段,对项目的风险调研不够深入,尤其是对技术可行性、产业

链协同性等核心风险点的论证不足；在投资实施阶段,难以实

时跟踪项目进展,无法及时发现并干预潜在风险,如初创科技

型企业的资金链断裂风险、技术研发停滞风险等；在风险处

置阶段,缺乏多元化的风险缓释工具,多采用止损退出的单一

方式,不仅损失了潜在收益,也不利于新质生产力项目的持续

培育[4]。 

3 广东耐心资本风险治理现状与智能化需求量化

分析 

为清晰呈现广东耐心资本风险治理现状及智能化转型的必

要性,选取广东辖区30家代表性耐心资本主体(含10家政府产业

基金、10家保险资管公司、10家私募基金)作为调研样本,梳理

风险治理核心指标与智能化需求数据,具体如表1所示： 

表1 风险治理核心指标与智能化需求数据 

资本类型
风险识别耗

时(平均)

风险评估准

确率(平均)

全流程管

控覆盖率

数据共

享率

智能化技术应用程

度

智能化转型需求迫

切度

政府产业

基金
7个工作日 68% 45% 30%

基础应用(仅财务

数据统计)

高(85%主体认为

迫切)

保险资管

公司
5个工作日 75% 60% 45%

中等应用(财务+舆

情初步分析)

极高(90%主体认

为迫切)

私募基金 3个工作日 72% 50% 25%
基础应用(部分采

用风险评估软件)

高(80%主体认为

迫切)

整体平均 5个工作日 72% 52% 33%
基础至中等应用之

间

高(85%主体认为

迫切)

智能化转

型目标值

1个工作日

内
≥90% ≥90% ≥70%

深度应用(全流程

智能管控)
-

 

由表1数据可知,广东耐心资本风险治理整体水平有待提

升：从风险识别与评估来看,平均识别耗时达5个工作日,评估准

确率仅72%,难以适配新质生产力项目的快速决策需求；从管控

覆盖与数据支撑来看,全流程管控覆盖率仅52%,数据共享率低

至33%,导致风险治理存在明显漏洞；从智能化应用来看,多数资

本主体仍处于基础应用阶段,与深度应用的目标存在较大差距。

而85%的调研主体认为智能化转型需求迫切,通过智能化技术可

实现风险识别耗时缩短80%、评估准确率提升至90%以上,充分说

明智能化转型是破解广东耐心资本风险治理困境的关键路径。 

4 耐心资本风险治理智能化赋能广东新质生产力的

优化路径 

4.1构建智能化风险治理技术体系,提升核心治理能力 

首先,搭建一体化智能风险治理平台,整合大数据、人工智

能、云计算等技术,实现风险识别、评估、管控、处置全流程

智能化。依托平台构建多维度风险数据采集模块,整合被投企

业财务数据、技术研发数据、行业动态数据、政策数据等,通

过自然语言处理、机器学习等技术实现数据的自动清洗与分

析；其次,开发个性化风险评估模型,针对新质生产力不同领

域(如新能源、人工智能、生物制造)的风险特性,构建差异化

评估指标体系,利用AI算法精准量化技术风险、市场风险等核

心风险要素,提升评估准确率；最后,部署实时监控与预警系统,

对投资项目的资金流向、技术进展、市场反馈等进行动态跟踪,

设置风险阈值,一旦触发预警及时推送相关主体,实现风险的

早发现、早干预。 

4.2优化风险治理机制,夯实智能化转型基础 

首先,建立统一的数据共享机制,由政府牵头搭建广东耐心

资本数据共享平台,制定统一的数据标准与接口规范,明确政府

部门、资本主体、被投企业等各方的数据共享权责,打破数据孤

岛。推动税务、市场监管、科技等部门的公共数据向耐心资本
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主体有序开放,同时引导被投企业主动披露合规的经营与研发

数据；其次,完善全流程风险管控机制,将智能化技术嵌入投资

决策、投后管理、风险处置全环节,在决策阶段通过智能模型进

行风险筛查,在投后阶段通过实时监控掌握项目动态,在处置阶

段利用智能算法匹配最优风险缓释方案(如资产抵押、风险补偿

等)；最后,建立智能化转型激励机制,鼓励资本主体加大智能化

投入,对开展智能风险治理系统建设的耐心资本主体给予财政

补贴或税收优惠,降低转型成本。 

4.3打造协同共生的风险治理生态,强化赋能保障 

首先,构建产学研用协同创新生态,推动耐心资本主体与高

校、科研机构、科技企业深度合作,联合开展风险治理智能化技

术研发,针对广东新质生产力重点领域的风险特性,开发定制化

的智能解决方案。例如,借鉴泰康资产“人+AI+数据+平台”的

融合模式,提升投研与风险治理的协同效率；其次,强化监管与

服务协同,监管部门依托智能化技术构建包容审慎的监管体系,

对耐心资本风险治理进行动态监测,同时为资本主体提供政策

咨询、技术指导等服务,避免“一刀切”监管对创新的抑制；最

后,加强专业人才培养,推动高校与职业院校增设“耐心资本风

险治理+智能化”相关课程,开展订单式人才培养,同时鼓励资本

主体引进兼具金融投资、风险管理与数字技术能力的复合型人

才,为智能化风险治理提供人才支撑。 

5 结论 

耐心资本作为中长期投资的核心力量,在赋能广东新质生

产力发展中发挥着不可替代的作用。当前,广东耐心资本规模持

续扩大,服务新质生产力的实践不断深化,但风险治理领域仍面

临风险识别滞后、评估精准度不足、全流程管控缺失等核心困

境,制约了其赋能效能的充分释放。量化分析表明,智能化转型

可显著提升耐心资本风险治理效率与质量,是破解治理困境的

关键路径。解决上述问题,需坚持“技术赋能-机制优化-生态协

同”的协同推进思路,通过构建智能化风险治理技术体系、优化

风险治理机制、打造协同共生的治理生态,全面提升耐心资本风

险治理智能化水平。 
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